
















































































































 

 

 

CERTIFICACIÓN 
 

Bonos por US$320,000,000.00 con vencimiento en 2027 
 

BANISTMO INVESTMENT CORPORATION S.A. autorizada para ejercer el negocio de fideicomiso 

al amparo de la licencia fiduciaria otorgada por la Superintendencia de Bancos de la 
República de Panamá, con número 3-93,  actuando en su condición de fiduciario (en 
adelante, el “Fiduciario Local”) del Fideicomiso 3156 (en adelante, el “Fideicomiso de 
Garantía Local”), bajo el contrato de fideicomiso (el “Contrato de Fideicomiso”) de 

administración y garantía suscrito el 11 de diciembre de 2017 entre ALTERNEGY, S.A. 

como Fideicomitente y Emisor, BONTEX, S.A., como Fideicomitente y Fiador Solidario y 

Banco General, S.A., como agente de pago, certifica que (todos los términos en 
mayúsculas que no aparezcan definidos en esta certificación tendrán el significado que 

se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso): 
 
1. Nombre del Emisor: ALTERNEGY, S.A., tiene un fideicomiso panameño constituido de 

conformidad con el Contrato de Fideicomiso de acuerdo con la Ley 1 de 5 de enero 
de 1984, como ha sido modificada por la Ley 21 de 10 de mayo de 2017.  

2. Resolución de registro de valor y autorización para oferta pública: Emisión fue 

autorizada por la SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES mediante 
Resolución No. SMV No. 669-17 de 11 de diciembre de 2017.  

3.  Detalla del Título emitido y Monto Total Registrado y Autorizado: 
US$320,000,000.00 

4. Total de Patrimonio Administrado del Fideicomiso: Los activos que integran el 
Patrimonio Administrado al 31 de diciembre de 2021 del Fideicomiso de Garantía 
Local ascendían a US$21,165,151.77. 
 

5. Series que cubren el Patrimonio del Fideicomiso: Una (1) sola serie de bonos 
corporativos emitida el 22 de diciembre de 2017 por un valor nominal total de 

US$320,000,000.00 con vencimiento 22 de diciembre de 2027, cuyo saldo al 31 de 
diciembre de 2021 era de US$227,540,000.00. 

 
6. Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente transferidos, a su 

favor: El Fideicomiso de Garantía Local, al cierre de 31 de diciembre de 2021 mantenía 
los activos fiduciarios debidamente transferidos al Fiduciario Local. 

 
 

 
 

 



 

 

7. Desglose de la composición de los activos fideicomitidos: 

(A) En las Cuentas Fiduciarias: 

Nombre de los Activos Detalle 

Valor de los 

Activos 

US$ 

% de 

Composición 

de los Activos 

Vencimiento 

Depósitos en Bancos 

Cuentas Bancarias 

Locales 21,165,151.77 100% A la vista 

Total de activos 

fideicomitidos 
 21,165,151.77 100%  

  

(B) En virtud del Contrato de Hipoteca de Bienes Inmuebles, se mantiene Escritura 

Pública No. 19,881 del 11 de diciembre de 2017 con número de entrada 
51791/2017 en la cual consta hipoteca hasta por la suma de US$320,000.00, sobre 
bienes inmuebles a favor del fideicomiso 3156: 110 Fincas ubicadas en la Provincia 
de Chiriquí, República de Panamá.  

 

(C) Carta de Crédito para Reserva de Servicio de Deuda  
 

En virtud del Prospecto Informativo de la Emisión de Bonos el Emisor se obliga a 

que El Balance requerido de la CRSD podrá ser satisfecho por el Emisor mediante 
depósitos en efectivo, o mediante entrega de cartas de crédito stand-by u otras 
garantías líquidas, incondicionales e irrevocables, pagaderas a favor del Fiduciario 
Local. 

 
El Fiduciario mantiene Carta de Crédito Standby Irrevocable a su favor emitida 
por Bancolombia por la suma de USD13,440,000.000 con vencimiento inicial 
20 de diciembre de 2022. 

 
A la fecha de esta certificación, el saldo de la cuenta fiduciaria de Reserva de 

Servicio de Deuda sumado al importe de la Carta de Credito Standby cubren el 
balance mínimo requerido correspondiente al monto de capital a ser pagadero 
bajo los Bonos en la próxima Fecha de Pago de Capital. 

 

8. Concentración de Activos Fiduciarios: Un 100% del total de los bienes en fideicomiso 
están concentrados en los Cuentas Bancarias Locales, por el anterior, ninguna otra 

categoría de activos fiduciarios representa un porcentaje igual o superior al 10% del 
total de los activos en fideicomiso. 

 

 

 



9. Clasificación de los Activos Fideicomitidos según su vencimiento 

Al 31 de diciembre de 2021 la clasificación de los activos fideicomitidos según su 

vencimiento se presenta a continuación: 
 

 

 
De 1 a 5 años Más de 5 años Total A la vista 

Activos  
   

Depósitos en banco 21,165,151.77     21,165,151.77 

     

Total de activos 21,165,151.77 0.00 0.00 21,165,151.77 

     

  

10. Cobertura histórica de los últimos tres (3) trimestres: Conforme al Prospecto 
Informativo y los Documentos de la Emisión, no se ha incluido una relación de 
cobertura para esta emisión.  

11. Relación de cobertura establecida en el Prospecto Informativo y la relación de 
cobertura que resulta de dividir el patrimonio del Fideicomiso de Garantía Local 
entre el monto en circulación: 

Conforme al Prospecto Informativo y los Documentos de la Emisión, no se ha incluido 
una relación de cobertura.  

 
Adicionalmente, para efectos de cumplir con el contenido de esta Certificación del 

Fiduciario Local de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y el 
Prospecto Informativo, se deja constancia de que para el cálculo de la relación de 

cobertura, deben contemplarse: (i) antes de la emisión de una Declaración de 
Vencimiento Anticipado, el patrimonio fideicomitido del Contrato de Fideicomiso de 
Garantía Local y el patrimonio fideicomitido del Contrato de Fideicomiso de Garantía 
Extranjero, para lo cual cada fiduciario presentará su propia certificación, y se deberán 
sumar ambos patrimonios fideicomitidos y dividir el resultado entre el monto en 
circulación de los Bonos; y (ii) una vez expedida una Declaración de Vencimiento 

Anticipado y se haya procedido con la ejecución del Contrato de Fideicomiso de Garantía 

Extranjero, solamente se deberá contemplar el patrimonio fideicomitido del Contrato de 

Fideicomiso de Garantía Local por razón de que los fondos producto de la ejecución del 
Contrato de Fideicomiso de Garantía Extranjero serán utilizados conforme lo que se 

disponga en el Contrato de Fideicomiso de Garantía Local.  

 
Habida cuenta de lo antes expuesto, se deja constancia que el Fiduciario Local hace 
cualquier cálculo de cobertura establecido en el Prospecto Informativo basado en los 
Bienes Fiduciarios que mantiene a fecha de 31 de diciembre de 2021 como parte del 

Fideicomiso de Garantía Local. Para la valoración de cualquiera de los bienes que 

pudieran formar parte del Fideicomiso de Garantía Local a futuro, después de que el 
Fiduciario Local haya recibido una Declaración de Vencimiento Anticipado, que se 
encuentren en el extranjero y que sean parte del Fideicomiso Extranjero, se harán en su 



caso basado en la información que se incluya en las certificaciones que deba entregar el 

Fiduciario Extranjero al Emisor para ser entregadas a la Superintendencia del Mercado de 

Valores conforme a lo establecido en el Fideicomiso Extranjero. 
 

Basado en lo anterior y que a fecha no se ha recibido una Declaración de Vencimiento 

Anticipado a continuación el cálculo basado en los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de 

Garantía Local. 
  
Cobertura de Deuda sobre Patrimonio Fideicomitido 

Patrimonio del Fideicomiso  21,165,151.77 9.30% 

Bonos emitidos y en circulación  227,540,000.00  

*Este tipo de cálculo no es aplicable a esta emisión, sólo se presenta el cálculo para cumplimiento de la Circular 

emitida por la SMV. 
 

12. El Fideicomiso identificado como Fid 3156 solo garantiza la emisión descrita en el 
numeral 2 de esta certificación.  

 
EN FE DE LO CUAL, se extiende esta certificación en la Ciudad de Panamá, República de 
Panamá, el día 18 de enero de 2022.  
 

Banistmo Investment Corporation S.A., en calidad de Fiduciario Local bajo el 
Contrato de Fideicomiso 
 

 

 
 
Nombre: Dayra Santana 
Cargo: Firma Autorizada 

 

 


